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У статті досліджено обсяг капітальних інвестицій за видами економічної діяльності в Україні 
в розрізі інвестицій в матеріальні і нематеріальні активи. Проаналізовано обсяг капітальних 
інвестицій в розрізі витрат в Україні за галузями та з позиції статей витрат. Розкрито осо-
бливості інвестиційної діяльності в умовах воєнного стану та структурних зрушень в еконо-
міці. Представлено формули з поясненнями для оцінювання вартості грошей з урахуванням 
фактору ліквідності, з урахуванням фактору ризику і формули, що використовуються для 
розрахунку інвестиційної діяльності. Висловлено думку про те, що важливе значення на шляху 
до повоєнної відбудови економіки України відіграватиме інституційний складник інноваційно-
інвестиційного розвитку країни та швидкість відцифрування бізнес-процесів на підприєм-
ствах всіх галузей економіки.
Ключові слова: капітальні інвестиції, методи розрахунку, інвестиції, інвестиційна діяльність, 
структурні зміни, матеріальні та нематеріальні активи, витрати, інвестиційний капітал.

The article examines the volume of capital investments in some types of economic activity in Ukraine 
in 2011–2023 in terms of investments in tangible and intangible assets. The largest volume was in 
the pre-war year – 2021. If we analyze the 2 years of the war, then in 2023 capital investments were 
46,618.573 million UAH less than in 2021. But if we compare with 2022, then capital investments 
were 1.53 times higher in 2023. It becomes obvious that, despite the war, the country recovered and 
the situation with capital investments improved in the second year of the war. The volume of capital 
investments in Ukraine is analyzed in terms of some expenses by industry for 2011–2023 and 
from the position of expenditure items. The largest expenses were incurred on the acquisition and 
creation of new assets in both 2021 and 2023. There is even a slight increase in expenses in 2023 by 
6,999.637 million UAH, which we consider a positive trend from the standpoint of the country’s innovative 
development. The author made an attempt to reveal the peculiarities of investment activity in conditions 
of martial law and structural shifts in the economy. Currently, there is a systemic preference for capital 
investments in industry. During the 2 years of the war, the amount of investment in industry amounted to 
346,764.845 million UAH, while the agriculture, forestry and fisheries sectors received capital investments 
in the amount of 116,871.561 million UAH during the same period, which is 2.96 times less. Capital 
investments in computer programming, consulting and the provision of information services in 2022–2023 
were 5.14 times less than in the information and telecommunications sector, or 7,970.038 million UAH. 
Formulas with explanations for assessing the value of money taking into account the liquidity factor, taking 
into account the risk factor, and formulas used to calculate investment activity are presented. The opinion 
is expressed that the institutional component of the country’s innovation and investment development and 
the speed of digitization of business processes at enterprises of all sectors of the economy will play an 
important role on the path to the post-war reconstruction of the Ukrainian economy. In the near future, it is 
worth increasing capital investment spending in the direction of technical testing and research, computer 
programming support from Ukrainian developers. Currently, the country needs to pursue an investment 
policy that shifts practical emphasis to investments in intangible assets.
Keywords: capital investments, calculation methods, investments, investment activity, structural 
changes, tangible and intangible assets, expenses, investment capital.

Постановка проблеми. В умовах воєнного 
стану надзвичайної актуальності набуває питання 
відновлення інвестиційного клімату економіки 
України. В цьому процесі важливою стає під-
тримка НДР в усіх секторах і галузях економіки 
та безпосередня підтримка розробників й іннова-
торів, адже без них не можливо буде швидкими 
темпами відбудувати економіку, відновити її дово-
єнний рівень інноваційно-інвестиційного розвитку.

Відновлення і модернізація економічної та 
соціальної інфраструктури України (зокрема, 
транспорту, енергетики, житла, державних шкіл і 
лікарень) підвищить економічну безпеку, ефектив-
ність і конкурентоспроможність; забезпечить енер-
гетичну незалежність; полегшить торгівлю і тран-
зит; поліпшить логістичні операції; і сприятиме 

розвитку приватного сектора і економічному зрос-
танню. Це вимагатиме масштабних інвестицій 
всіх типів – приватних, державних та державно-
приватних. Для цього Україна повинна вирішити 
широкий спектр питань з наявною правовою та 
інституційною базою, що регулює капітальні інвес-
тиційні проєкти (далі – КІП) та створити відповід-
ний потенціал, забезпечити чесні та конкурентні 
умови отримання контрактів [1, с. 15].

Малі та середні підприємства є основою еко-
номіки України: вони складають 99,9% усіх під-
приємств, на них припадає 81,6% від загальної 
кількості зайнятих працівників у бізнесі, і вони 
створюють 70,2% доданої вартості, що пере-
вищує рівень по Східному партнерству та ЄС. 
Однак, вони залишаються зосередженими в 
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секторах з низькою доданою вартістю, причому 
близько 40% з них працюють в оптовій і роздріб-
ній торгівлі, хоча в останні роки цей показник 
зменшувався [2, с. 13].

Суттєве зростання інтересу до управління про-
цесом формування прибутків та використання 
інвестиційних ресурсів у сфері реалізації інвес-
тиційно-інноваційних проєктів і програм свідчить 
про особливу значущість інвестиційних операцій 
як основного джерела фінансової стабільності та 
подальшого розвитку суб’єктів господарювання 
[3, с. 81].

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Із 
дослідженням загальних аспектів використання 
інформації та фінансової звітності в ході аналізу 
інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств, 
особливостями інформаційного забезпечення 
інвестиційної проєктної діяльності та методикою 
розрахунку дохідності й окупності інвестиційного 
проєкту пов’язані імена М. Іванець [4], В. Кушнірук, 
М. Кареба [5], А. Колєсніченко [3], О. Манжури [6–7], 
В. Мальцева [8], О. Марченка [9–10], О. Полінкевич 
[8], Є. Нехайчик, О. Редкін, В. Ржепішевська [11], 
В. Рудой [8], І. Щербакова [12] та ін.. Заслуговують 
на увагу проведені прогнозні розрахунки інвес-
тиційної спроможності економіки України в най-
ближчій перспективі науковцями Н. Краус [13–14], 
К. Краус [15–17], Г. Поченчук [18]. Крізь призму 
цифровізації бізнес-процесів, вивчали інвести-
ційну діяльність підприємств, і закордонні дослід-
ники, серед яких: A. Botti, R. Parente, R. Vesci [19], 
P. Magliocca [20], D. Herold [21–22].

Колектив українських дослідників, а саме
О. Полінкевич, В. Тринчук, В. Мальцева та 
В. Рудой, у своєму недавньому досліджені вказу-
ють на важливість вивченні факторів, які вплива-
ють на інвестиційну привабливість соціального під-
приємництва релокованих підприємств в умовах 
війни. Запропоновано, виділяти такі проблемами 
у діяльності релокованих підприємств, як: еконо-
мічні (порушення внутрішніх та міжрегіональних 
економічних зв’язків), організаційні (відсутність 
майданчиків та приміщень для релокованих під-
приємств, відсутність соціальної інфраструктури, 
інженерних мереж), демографічні, логістичні 
[8, с. 57, 60].

Український науковець О. Рудь розглянув теоре-
тичні та методологічні аспекти, та практичні кроки 
у формуванні інвестиційної стратегії в контексті 
економічного розвитку підприємства. Дослідник 
представив ієрархію елементів формування інвес-
тиційної політики у відповідності до періоду їх реа-
лізації [23, с. 27]. Він зауважує, що інвестиційна 
стратегія сприяє ідентифікації інвестиційних мож-
ливостей компанії та забезпечує ефективне вті-
лення їх у життя. Крім того, вона дозволяє перед-
бачити вплив внутрішніх та зовнішніх факторів на 
фінансово-господарську діяльність підприємства 

і розробити заходи для мінімізації їх негативного 
впливу [23, с. 32].

Науковці О. Марценюк і В. Петрусевич зазна-
чають, що «проблематика інвестиційної діяльності 
банків України охоплює низку важливих аспектів, 
які впливають на ефективність та стабільність 
фінансової системи країни… Вони наголошують 
на тому, що перспективи інвестиційної діяльності 
банків України включають підтримку відновлення 
економіки після війни, зокрема через інвестиції у 
відновлення інфраструктури, підтримку підприєм-
ництва та розвиток енергетичних і транспортних 
мереж» [24, c. 2].

Дослідник М. Іванець займався вивченням 
питань правових засад інвестиційної діяльності в 
Україні та дійшов висновку, що інтеграція України 
до світових економічних і правових структур вима-
гає відповідності національного законодавства 
міжнародним стандартам та зобов’язанням. Зміни 
в політичному, економічному та соціальному 
середовищі України вимагають постійного онов-
лення та адаптації правових норм і регуляторних 
механізмів, що стосуються інвестицій. Зокрема, з 
метою залучення іноземних інвестицій і забезпе-
чення їх захисту, необхідно аналізувати історич-
ний досвід та впроваджувати сучасні міжнародні 
стандарти у сфері інвестиційного права [4, с. 201]. 
Науковець за підсумками дослідження стверджує, 
що «сучасний стан інвестиційної сфери в Україні 
характеризується певними викликами, такими як 
політична нестабільність, корупція та недостатньо 
розвинена інфраструктура. Проте, існують пер-
спективи для покращення інвестиційного клімату, 
зокрема завдяки проведенню реформ, боротьбі 
з корупцією та створенню сприятливого серед-
овища для бізнесу» [4, с. 204].

Та наразі залишається нерозкритими низка 
питань, таких як стан капітальних інвестицій в 
час війни, їх розподіл за видами діяльності, сек-
торами, галузями економіки; потребують аналізу 
і досліджень існуючі методи розрахунку інвести-
ційної діяльності на підприємствах в частині роз-
криття особливостей оцінювання вартості грошей 
з урахуванням фактору ризику, з урахуванням 
фактору ліквідності.

Постановка завдання. Проаналізувати обсяг 
капітальних інвестицій в розрізі деяких витрат в 
Україні за галузями на 2011 та 2023 рр. та з позиції 
статей витрат. Представити формули з пояснен-
нями для оцінювання вартості грошей з урахуван-
ням фактору ліквідності, з урахуванням фактору 
ризику та формули, що використовуються для роз-
рахунку інвестиційної діяльності. Вказати обсяг капі-
тальних інвестицій за деякими видами економічної 
діяльності в Україні в 2023 р. в розрізі інвестицій в 
матеріальні та нематеріальні активи. Розкрити осо-
бливості інвестиційної діяльності в умовах воєнного 
стану та структурних зрушень в економіці.
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Виклад основного матеріалу дослідження. 
«Початок 2024 року підтверджує високу адаптив-
ність економіки – триває тенденція зростання. За 
попередніми даними Мінекономіки в І кварталі 
2024 року зростання оцінюється на рівні 4,5% [±1%] 
(«мінус» 10,3% – у І кварталі 2023 року), яке було під-
тримане стабільною роботою морського коридору 
(стимулювало діяльність залізничного транспорту, 
металургії та добування металевих руд), нарощу-
ванням виробничих потужностей у добувній про-
мисловості, активізацією виробництва мінеральних 
добрив, збільшенням попиту на будівельні послуги в 
умовах сприятливих погодних умов, що відбувалося 
на тлі поліпшення у березні місяці ділових настроїв 
(за даними Національного банку) та пожвавлення 
споживчої активності (за даними Info Sapiens)» [25].

Постановою КМУ у 2024 р. було затвердити 
Порядок підготовки, подання, оцінки та визначення 
критеріїв пріоритезації концепцій публічних інвес-
тиційних проєктів на 2025 рік [26]. Нагадаємо, що 
інвестиційний проєкт являє собою програму залу-
чення інвестицій, реалізації інвестицій, з обґрунту-
ванням економічної доцільності, обсягом і термі-
ном реалізації, у т.ч. зі складанням усієї необхідної 
проєктно-кошторисної документації та описанням 
конкретних практичних дій по здійсненню. В свою 
чергу, інвестиційну діяльність науковці трактують 
як сукупність практичних дій промислових підпри-
ємств, спрямованих на залучення інвестицій для 
реалізації інвестиційних проєктів [12, с. 112].

Найбільшими перешкодами для інвестування в 
Україну є корупція, незахищеність інвесторів та адмі-
ністративні бар’єри на шляху провадження бізнесу. 

Та не дивлячись на це, все ж Україна приваблює 
інвесторів стратегічним географічним положенням. 
У чималої кількості іноземних компаній сформу-
валося прагнення закріпитися на перспективному 
українському ринку збуту товарів і послуг, одержу-
вати прибуток на довгостроковій основі, отримувати 
доступ до порівняно недорогих джерел сировини й 
ресурсів, використовувати відносно дешевий і одно-
часно кваліфікований людський потенціал [27, с. 5].

На рис. 1 представлено динаміку капітальних 
інвестицій загалом з 2011 по 2023 рр.. Найбільший 
обсяг їх був в довоєнний рік – 2021. Якщо аналізу-
вати 2 роки війни, то в 2023 р. капітальні інвестиції 
були меншими на 46 618,573 млн грн в порівнянні з 
2021 р.. Та якщо порівнювати з 2022 р., то капітальні 
інвестиції були більшими в 1,53 рази в 2023 р.. Тож, 
стає очевидним факт, що все ж не дивлячись на 
війну країна оговталася та покращилася ситуація 
з капітальним інвестиціями вже на другому році 
війни. Переконанні, що саме активна інвестиційна 
політика держави та підтримка інновацій на дер-
жавному рівні могли б прискорити повоєнне еконо-
мічне відновлення національної економіки.

Відбудова України в повоєнні часи має на меті 
не лише відновлення зруйнованого, але й старт 
структурної трансформації й модернізації еконо-
міки за допомогою іноземних інвестицій. Україна 
має потрібний потенціал для залучення інвес-
тицій. Її географічне розташування в Європі та 
наявна розвинена інфраструктура, доступ до рин-
ків ЄС мають стати в нагоді [8, с. 58].

До того ж, як наголошують експерти та дослід-
ники «перехід до енергоресурсів буде поступовим, 
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* Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за видами економічної діяльності
за 2010–2023 роки. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024)

Рис. 1. Динаміка зміни обсягу капітальних інвестицій в економіку України загалом у 2011–2023 рр.

Джерело: складено на основі джерела [28]*
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і викопне паливо продовжуватиме відігравати цен-
тральну роль у ціноутворенні енергії до кінця цього 
десятиліття, що загрожуватиме постійній нестабіль-
ності цін для кінцевих споживачів. Промисловці ЄС, 
які інтенсивно використовують енергію, стикаються 
з вищими інвестиційними витратами, ніж їхні конку-
ренти, щоб досягти цілей декарбонізації» [29, с. 10].

Для кращого розуміння інвестиційної полі-
тики України в попередні роки, варто проаналізу-
вати структуру капітальних інвестицій за деякими 
видами економічної діяльності в Україні з 2011 по 
2023 рр.. Дані рис. 2 демонструють системну пере-
вагу за капітальними інвестиціями в промисловість. 
За 2 роки війни сума інвестицій в промисловість 
склала 346 764,845 млн грн, тоді як сфера сіль-
ського, лісового і рибного господарства за цей же 
період отримали капітальних інвестицій на суму 
116 871,561 млн грн, що в 2,96 рази менше.

Малим вважаємо обсяг капітальних інвес-
тицій в сферу інформації та телекомуніка-
ції за 2022–2023 рр.. Загальна сума їх рівна 
40 970,230 млн грн. Якщо говорити про капітальні 
інвестиції в комп’ютерне програмування, кон-
сультування та надання інформаційних послуг за 
цей же період, то вони були менші ніж в сферу 
інформації та телекомунікації в 5,14 рази або 
7 970,038 млн грн.

Варто звернути увагу і на те, що зазвичай роз-
робка тактичних заходів, виходячи з напряму інвес- 
тиційної стратегії та реалізованих стратегічних 
завдань середньострокового періоду, визначає склад 
основних інвестиційних проєктів у межах окремих 
інвестиційних програм. Одночасно опрацьовуються 
терміни і обсяги їх реалізації, включаючи і коротко-
строкові (поточні) завдання. Інвестиційна стратегія є 
ключовим фактором для забезпечення ефективного 

* Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за видами економічної діяльності
за 2010–2023 роки. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024)

Рис. 2. Динаміка зміни обсягу капітальних інвестицій за деякими видами економічної діяльності 
в Україні за 2011–2023 рр.

Джерело: складено на основі джерела [28]*
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розвитку підприємства згідно з обраною загальною 
стратегією та економічною і виробничо-господар-
ською політикою, оскільки вона формує ресурсну 
основу унікального інноваційно-цифрового розвитку 
на перспективу [23, с. 29].

З позиції заявленої мети дослідження, стає 
об’єктивною потреба в аналізі обсягу капіталь-
них інвестицій в розрізі деяких витрат в Україні за 
2021 довоєнний рік, в порівнянні з 2023 р., дру-
гим роком війни. З рис. 3 бачимо, що найбільші 
витрати були понесені на придбання та створення 
нових активів як в 2021 р., так і в 2023 р. Навіть 
простежується деяке збільшення витрат в 2023 р. 
на 6 999,637 млн грн., що вважаємо позитивною 
тенденцією з позиції інноваційного розвитку кра-
їни. За іншими статтями витрат спостерігаємо 
зменшення в 2023 р. в порівнянні з 2021 р. і вва-
жаємо це позитивною тенденцією, адже мова йде 
про витрати на капітальний ремонт, на придбання 
та створення активів, які були у використанні. 
Витрати на поліпшення, вдосконалення, рекон-
струкцію, модернізацію зменшилися в 2023 р. в 
порівнянні з 2021 р. на 27 543,011 млн грн.

Серед основних ризиків та перешкод низької 
інвестиційної активності в Україні на сучасному 
етапі науковці називають, зокрема, військовий стан 
в країні; проблеми на ринку праці, що спричиненні 
міграцією населення; нерозвиненість і низька ефек-
тивність фондового ринку України, низький рівень 
банківського кредитування реального сектору еко-
номіки України; недосконалість державного управ-
ління та інституційного середовища, що призводить 

до порушення умов конкурентоспроможності вітчиз-
няної економіки і підвищення рівня її корупційних 
ризиків [30, с. 5]; низький рівень інноваційної й інвес-
тиційної культури та фінансової грамотності.

На рис. 4 та 5 представлено візуальний зріз 
обсягу капітальних інвестицій в розрізі тих же витрат, 
що ми аналізували на рис. 3, але вже в розрізі дея-
ких галузей, секторів економіки. Найбільші капі-
тальні інвестиції в 2021 та 2023 рр. спрямовувалися 
на придбання та створення нових активів в про-
мисловості та сільському, лісовому і рибному госпо-
дарстві. В 2023 р. в промисловості вони були навіть 
більшими за 2021 р. на 2 703,904 млн грн.

Капітальні інвестиційї в НДР в частиннні при-
дбання та створення нових активів на превели-
кий жаль, склали лише 2 241,402 млн грн, що на 
113,199 млн грн менше ніж в 2021 р.. Технічні випро-
бування та дослідження були фінансово підтриманні 
в 2023 р. на загальну суму 165,409 млн грн проти 
232,498 млн грн в 2021 р.. Нульві витрати були в 
2023 р. в сфері комп’ютерного програмування, кон-
сультування та пов’язаними з ними діяльностями 
за статтями витрат на капітальний ремонт і на при-
дбання активи, які були у використанні. Але за ста-
тею витрат на придбання та створення нових активів 
в 2023 р. було збільшення на 279,605 млн грн.

Погоджуємося з науковцями, які наголошують на 
тому, що малі й середні агропідприємства вслід за 
великими холдингами мають усвідомити, що шлях 
до ефективного виробництва у галузі лежить через 
повноту та об’єктивність даних і вміння працювати 
з ними, тож її майбутнє – у цифровій оптимізації, 

44
75

03
77

7

29
73

48
62 11

92
12

45
6

77
44

82
4445

45
03

41
4

21
64

60
85

91
66

94
45

59
46

18
22

0

100000000

200000000

300000000

400000000

500000000

Витрати на придбання 
та створення нових 

активів

Витрати  на 
придбання активів, 

які були у 
використанні

ти
с 

гр
н

Витрати на 
капітальний ремонт

Витрати  на 
поліпшення, 

вдосконалення, 
реконструкцію, 
модернізацію

2021 2023 Обсяг капітальних інвестицій на:

* Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за напрямами за видами економіч-
ної діяльності за 2021 та 2023 роки. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024)

Рис. 3. Обсяг капітальних інвестицій в розрізі деяких витрат в Україні в 2021 та 2023 рр.

Джерело: складено на основі джерела [28]*
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* Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за напрямами за видами економіч-
ної діяльності за 2021 рік. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024).
** Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за напрямами за видами економіч-
ної діяльності за 2023 рік. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024).

Рис. 5. Обсяг капітальних інвестицій в розрізі деяких витрат в Україні за галузями у 2023 році

Джерело: складено на основі джерела [28]*

Рис. 4. Обсяг капітальних інвестицій в розрізі деяких витрат в Україні за галузями у 2021 році

Джерело: складено на основі джерела [28]*
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інноваціях. Інноваційний бізнес прагне мінімізації 
втрат та збільшення прибутковості, тому ефектив-
ний інструмент управління й аналізу потрібний йому 
як повітря [31].

Аналіз капітальних інвестицій за деякими видами 
економічної діяльності в Україні в 2023 р. в розрізі 
інвестицій в матеріальні та нематеріальні активи 
засвідчує факт того, що превалюють за всіма галу-
зями інвестиції в матеріальні активи (рис. 6).

Так, капітальні інвестиції в матеріальні активи 
в сільське господарство, мисливство і надання 
пов’язаних із ними послуг перевищують в 381,3 рази 
інвестиції в нематеріальні активи. В промисловості 
співвідношення інвестицій в матеріальні активи до 
нематеріальних активі складає 48:1, у переробній 
промисловості – 48:1; в машинобудування – 27:1; в 
металургійному виробництві – 401:1; в будівництві – 
50,4:1; в тваринництві – 84:1. Капітальні інвестиції в 
нематеріальні активи в рибальстві, на превеликий 
жаль, склали 0 гривень в 2023 р..

Отже, проведений аналіз статистичних даних в 
розрізі витрат за видами економічної діяльності та 
в розріз галузевому, засвідчує загалом факт малих 
сум інвестицій в нематеріальні активи. Капітальні 
інвестиції в матеріальні активи найбільшими є в про-
мисловість, сільське господарство. Малі інвестиції 
йдуть в сферу комп’ютерного програмування, інфор-
мацію, телекомунікації, на технічні випробування та 
дослідження.

Україні необхідно нарощувати потенціал уряду 
для планування та управління великими держав-
ними інвестиціями та державно приватними парт-
нерствами (далі – ДПП), оцінки проєктів та управ-
ління ними, здійснення закупівель, співпраці з 
приватним сектором, надання концесій, перегляду 
законодавства про державні закупівлі, ДПП та кон-
цесії для приведення їх у відповідність до вимог ЄС 
та СОТ [1, с. 2].

У сучасний період Україні вкрай важливо 
визначити ефективну стратегію залучення інвес-
тиційного капіталу. Загалом, для привернення 
іноземних інвестицій необхідно, щоб потенційна 
прибутковість інвестицій для іноземного інвестора 
перевищувала ту, яку він міг би отримати у власній 
країні [5, с. 86].

Для того, що спрогнозувати соціально-економічні 
корисності та ефекти від інвестицій в практиці гос-
подарювання використовують формули для роз-
рахунку інвестиційної діяльності, для оцінювання 
вартості грошей з урахуванням фактору ризику, для 
оцінювання вартості грошей з урахуванням фактору 
ліквідності (табл. 1, 2, 3).

Важливим елементом ефективної політики та 
заохочення прямих іноземних інвестицій є забезпе-
чення систематичного вимірювання всієї діяльності 
та економічного впливу проєктів й інвестицій. Це має 
важливе значення для розробки політики та оцінки її 
ефективності [1, с. 7].

* Статистична інформація. Економічна статистика. Капітальні інвестиції. Капітальні інвестиції за видами активів за видами еконо-
мічної діяльності за 2023 році. URL: https://ukrstat.gov.ua/ (дата звернення: 15.11.2024)

Рис. 6. Капітальні інвестиції за деякими видами економічної діяльності в Україні в 2023 році

Джерело: складено на основі джерела [28]*
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ті

Інвестиції в нематеріальні активи Інвестиції в матеріальні активи
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Таблиця 1
Формули для розрахунку інвестиційної діяльності

Показник Формула Пояснення складових елементів розрахунку

Поточна вартість грошей 
у процесі дисконтування 
за складними відсотками

=
+(1 )

c
c n

S
P

i

Відповідно сума дисконту 
Dc буде

= −c cD S P

де Pc – початкова (поточна) вартість грошей 
(сума вкладу); 
Sc – майбутня вартість вкладу при його зростанні, 
що обумовлена вимогами інвестування; 
i – ставка відсотка, що використовується; 
n – кількість інтервалів, за якими виконуються 
платежі.

Середня відсоткова ставка 
(icp), що використовується 
при розрахунках вартості 
грошей за складними 
відсотками

 
= − 
 

1

1
n

c
cp

c

S
i

P

де Sc – майбутня вартість грошей; 
Pc – поточна вартість грошей; 
n – кількість інтервалів, для яких виконується 
кожний відсотковий платіж.

Тривалість загального 
періоду платежів, що 
виражена кількістю його 
інтервалів, при розрахунках 
вартості коштів (грошей) за 
складними відсотками

( )

 
 
 =
+

log

log 1

c

c

S

P
n

i

де Sc і Pc – майбутня і поточна вартість грошей, 
i – ставка складного відсотка.

Ефективна відсоткова 
ставка (ie) в процесі 
зростання вартості грошей 
за складними відсотками

 = + − 
 
1 1

n

e

i
i

n

де ie – ефективна середньорічна відсоткова ставка 
при зростанні вартості грошей за складними 
відсотками; 
i – періодична відсоткова ставка, 
що використовується при зростанні вартості грошей 
за складними відсотками; 
n – кількість інтервалів, за якими виконується кожен 
відсотковий платіж за періодичними відсотковими 
ставками протягом року.

Джерело: складено на основі джерела [11, с. 9–10]

Таблиця 2
Формули для оцінювання вартості грошей з урахуванням фактору ризику

Показник Формула Пояснення складових елементів розрахунку

Оцінювання майбутньої 
вартості грошей 
з урахуванням 
фактору ризику (Sr)

( ) ( ) = ⋅ + ⋅ + 1 1
n

r n nS P A RP

де P – початкова сума вкладу; 
An – безризикова норма дохідності 
на інвестиційному ринку; 
RPn – рівень премії для конкретного інвестиційного 
інструменту (операції); 
n – кількість інтервалів, для яких здійснюється 
конкретний платіж, у загальному періоді часу.

Оцінювання поточної 
вартості грошей 
з урахуванням 
фактору ризику (Pr)

( ) ( )
=
 + ⋅ + 1 1

r
r n

n n

S
P

A RP
де Sr – очікувана майбутня вартість 
вкладу (грошей).

Джерело: складено на основі джерела [11, с. 18–19]

Таблиця 3
Формули для оцінювання вартості грошей з урахуванням фактору ліквідності

Показник Формула Пояснення складових елементів розрахунку

Оцінювання майбутньої 
вартості грошей 
з урахуванням 
фактора ліквідності (Sn)

( )( ) = + + 1 1
n

n НS P Д ПЛ

де Р – початкова вартість інструменту (об’єкта) 
інвестування, у.о.; 
ДН – середня річна норма дохідності для 
інвестиційних інструментів (об’єктів); 
ПЛ – необхідний рівень премії за ліквідність; 
n – кількість інтервалів, для яких виконується 
кожний конкретний платіж, за загальний 
обумовлений період часу.

Оцінювання поточної 
вартості грошей з 
урахуванням фактору 
ліквідності (РЛ)

( ) ( )
=
 + ⋅ + 1 1

Л
Л n

Н

S
Р

Д ПЛ
де SЛ – очікувана майбутня вартість вкладу 
(грошей).

Джерело: складено на основі джерела [11, с. 20–21]
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 ЕКОНОМІКА

З метою стимулювання залучення в економіку 
України стратегічних інвесторів, підвищення інвес-
тиційної привабливості України, створення нових 
високооплачуваних робочих місць і зростання кон-
курентоспроможності економіки через запрова-
дження державної підтримки великих інвестиційних 
проєктів прийнято Закон України «Про державну 
підтримку інвестиційних проєктів із значними інвес-
тиціями в Україні». Урядом України були напра-
цьовані зміни до Закону України «Про державну 
підтримку інвестиційних проєктів із значними інвес-
тиціями в Україні» та відповідний законопроєкт 
було внесено до Верховної Ради України. 09 серпня 
2023 р. прийнято Закон України «Про внесення змін 
до деяких законодавчих актів України щодо реалі-
зації інвестиційних проєктів із значними інвестиція- 
ми», який набрав чинності. Отже, впроваджено нові 
форми державної підтримки інвестиційних проєк-
тів із значними інвестиціями: компенсація витрат 
інвестора на підключення та приєднання до інже-
нерно-транспортних мереж; компенсація вартості 
збудованих заявником або інвестором зі значними 
інвестиціями об’єктів інженерно-транспортної інф-
раструктури, необхідних для реалізації інвестицій-
ного проєкту; звільнення від відшкодування втрат 
лісогосподарського виробництва [25].

Висновки. Підсумовуючи викладене, можна 
стверджувати, що інвестиційна діяльність в Україні 
зіштовхується з низкою викликів на кшталт воєн-
ного стану, релокації бізнесів та соціально-еко-
номічних викликів як результату війни. Реалізація 
визначених планових завдань в сфері інвестицій-
ної політики на найближчі 2 роки відіграє важливе 
значення в частинні воєнної та повоєнної відбу-
дови національної економіки. Не менш важливе 
значення матиме інституційний складник іннова-
ційно-інвестиційного розвитку країни та швидкість 
відцифрування бізнес-процесів на підприємствах 
всіх галузей економіки. В перспективі, пересліду-
ючи мету відновлення довоєнного рівня іннова-
ційної конкурентоспроможності, варто змістити 
витрати капітальні інвестиції за напрямом тех-
нічного випробування і дослідження, підтримки 
комп’ютерного програмування від українських 
розробників. Набуває сенсу провадження в країні 
інвестиційної політики в якій зміщуються практичні 
акценти на інвестиції в нематеріальні активи.

Подальші дослідження варто було присвя-
тити питанням мобілізаційного механізму дер-
жавного регулювання інвестиційних потоків в 
ході інноваційно-інвестиційного післявоєнного 
відтворення і вивченню ключових характерис-
тик, детермінантів кризових тенденцій, що про-
стежуються в країні. Корисними для відбудови 
економіки країни стали б наукові напрацювання 
щодо розробки якісного механізму державного 
управління структурними зрушеннями крізь при-
зму цифровізації та інноватизації. 
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