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У результаті проведеного дослідження 
з’ясовано, що платоспроможність стра-
хової компанії – це можливість своєчасно 
й у повному обсязі відповідати за своїми 
зобов’язаннями. Показник платоспромож-
ності використовується в процесі аналізу 
фінансового стану підприємств, оскільки 
високий рівень платоспроможності харак-
теризує страхову компанію як таку, що 
може виконати свої зобов’язання перед 
клієнтами, що й є запорукою доброго 
фінансового стану компанії. До страхо-
виків, банків та інших фінансових установ 
висувають особливі вимоги стосовно їхньої 
платоспроможності. Це зумовлено тим, 
що основна діяльність таких установ без-
посередньо пов’язана із залученням коштів 
громадян та юридичних осіб. Визначено, що 
вітчизняна система платоспроможності 
базується на європейській моделі, що відо-
бражається в нормах Закону України «Про 
страхування». Але вимоги до платоспро-
можності вітчизняних страховиків істотно 
нижчі від європейських норм та нормативів, 
що пояснюється ступенем розвитку еко-
номіки та повільним розвитком страхової 
справи.
Ключові слова: державне регулювання, пла-
тоспроможність, страхова компанія, стра-
хування, умови забезпечення платоспромож-
ності.

В результате проведенного исследования 
установлено, что платежеспособность 
страховой компании – это возможность 
своевременно и в полном объеме отвечать 
по своим обязательствам. Показатель 
платежеспособности используется в про-
цессе анализа финансового состояния 
предприятий, поскольку высокий уровень 
платежеспособности характеризует стра-
ховую компанию как такую, которая может 
выполнить свои обязательства перед 
клиентами, и является залогом хорошего 
финансового состояния компании. К стра-
ховщикам, банкам и другим финансовым 
учреждениям предъявляют особые требо-
вания по их платежеспособности. Это обу-
словлено тем, что основная деятельность 
таких учреждений непосредственно связана 
с привлечением средств граждан и юридиче-
ских лиц. Определено, что отечественная 
система платежеспособности базируется 
на европейской модели, отображается в 
нормах Закона Украины «О страховании». 
Но требования к платежеспособности оте-
чественных страховщиков существенно 
ниже европейских норм и нормативов, что 
объясняется степенью развития экономики 
и медленным развитием страхового дела.
Ключевые слова: государственное регули-
рование, платежеспособность, страховая 
компания, страхование, условия обеспече-
ния платежеспособности.

The study found that the solvency of the insurance company is the ability to timely and fully meet their obligations. The solvency ratio is used in the process 
of analyzing the financial condition enterprises, because the high level of solvency characterizes the insurance company as one that can fulfill its obligations 
to customers, which is the key to good financial condition of the company. Insurers, banks and other financial institutions are subject to special requirements 
regarding their solvency This is due to the fact that the main activity of such institutions is directly related to raising funds from citizens and legal entities.  
As a result of the analysis, it was determined that the domestic system of solvency indicators is based on the European model – the First Solvency Direc-
tive, which is reflected in the provisions of the Law of Ukraine "On Insurance". However, the solvency requirements of domestic insurers are significantly 
lower than European norms and standards, which is explained by the development of the economy and the gradual development of the insurance busi-
ness. According to domestic legislation, the method of determining the solvency of risk insurance companies is to identify and compare two indicators – the 
actual stock and the regulatory solvency ratio. To ensure the appropriate level of solvency as required by law, the actual solvency margin must exceed its 
regulatory margin at any date, both for risky insurance and for life insurance companies. The need for the introduction of state supervision over insurance 
activities, which ensures control over the solvency of insurers, the accuracy of their reporting and their compliance with insurance legislation, is substanti-
ated. It is also determined that all legislation, including the Ukrainian one, uses identical indicators for the judiciary, based on the criterion of inability to fulfill 
current obligations.
Key words: state regulation, solvency, insurance company, insurance, solvency conditions.

ПІДХОДИ ДО ВИЗНАЧЕННЯ ПЛАТОСПРОМОЖНОСТІ  
СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ
APPROACHES TO DETERMINING THE SOLVENCY  
OF INSURANCE COMPANIES

Постановка проблеми. Страховий ринок 
України характеризується значним фінансовим 
потенціалом, який може бути використаний націо-
нальною фінансовою системою для інвестування 
вітчизняної економіки. Успішна діяльність страхо-
вих компаній значною мірою залежить від рівня 
їхньої платоспроможності. Лише за умови належ-
ного рівня платоспроможності страхові компанії 
здатні генерувати чинники позитивних кількісних і 
якісних змін для нормального функціонування сьо-
годні та забезпечення зростання власного фінан-
сового потенціалу в майбутньому. Тому завдання 
щодо забезпечення платоспроможності страхо-
виків – одне з пріоритетних завдань сьогодення, 

особливо з урахуванням інтенсифікації багато-
манітних і різноспрямованих процесів, які супро-
воджують економічну глобалізацію, що зумовлює 
актуальність дослідження.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Аналіз наукових досліджень показує, що пробле-
матиці управління та забезпечення платоспро-
можності страхових компаній приділяється значна 
увага з боку як вітчизняних науковців, так і закор-
донних. Зокрема, серед вітчизняних науковців, що 
вивчали питання платоспроможності страхови-
ків, доцільно виділити К. Воблого, О. Гаманкову, 
А. Єрмошенко, О. Кириленко, Ю. Коваленко, 
Н. Приказюк, Н. Ткаченко, В. Опаріна, Т. Ротову 
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[1–3]. Проте важливі аспекти ефективного управ-
ління страховиками залишаються невирішеними і 
потребують подальшого дослідження.

Постановка завдання. Метою дослідження є 
комплексне вивчення підходів до визначення пла-
тоспроможності страхових компаній. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Платоспроможність є одним із найважливі-
ших показників, які характеризують фінансову 
надійність страхової компанії, оскільки страху-
вання – це система страхового захисту від імо-
вірності настання різних видів ризиків, що являє 
собою засіб відшкодування страховиком збитків 
застрахованим постраждалим шляхом їх роз-
поділу між усіма страхувальниками. Страховик 
за рахунок страхових внесків від усієї сукупності 
страхувальників формує страховий фонд, кошти 
якого спрямовує на страхові виплати у разі страхо-
вих подій. Отже, страховик є лише посередником 
у даній системі відносин, при цьому на його від-
повідальності тривалий період часу знаходиться 
велика сума грошових коштів. Тому питання забез-
печення платоспроможності страховика є надзви-
чайно важливим.

У ринкових умовах господарювання платоспро-
можність страхових організацій уважається однією 
з найважливіших характеристик їхньої діяльності. 
Вона визначає не лише взаємовідносини з парт-
нерами, суб’єктами фінансового ринку, державою, 
а й їхню успішну діяльність чи банкрутство [4]. 

Платоспроможність страхової компанії – мож-
ливість своєчасно й у повному обсязі відпові-
дати за своїми зобов'язаннями. Це означає здат-
ність у будь-який наперед взятий час виконувати 
зобов'язання з укладених договорів страхування. 
Інакше кажучи, під платоспроможністю розуміють 
вартість активів страхової компанії, що перевищує 
вартість її зобов'язань або дорівнює їй [6]. 

Показник платоспроможності використову-
ється в процесі аналізу фінансового стану підпри-
ємств, оскільки високий рівень платоспроможності 
характеризує страхову компанію як таку, що може 
виконати свої зобов'язання перед клієнтами, що 

й є запорукою доброго фінансового стану компа-
нії. Із метою оцінки платоспроможності застосову-
ють коефіцієнти, які комплексно характеризують 
фінансовий стан страховика. Слід відзначити, 
що до страхових компаній, комерційних банків та 
інших фінансових установ висуваються особливі 
державні регулятивні вимоги стосовно їхньої пла-
тоспроможності. Це пов'язано з тим, що основна 
діяльність таких фінансових установ безпосеред-
ньо пов'язана із залученням коштів громадян та 
юридичних осіб. Дотримання такими фінансовими 
установами певних вимог законодавства щодо 
платоспроможності підвищує надійність збере-
ження майна та коштів їхніх клієнтів і, відповідно, 
соціальний захист громадян. Найважливішою 
функцією страхової компанії є безумовне забез-
печення надійності свого фінансового стану, що 
дає змогу задовольнити будь-які претензії з боку 
власників страхових полісів. Закон України «Про 
страхування» зобов'язує страховиків дотримува-
тися певних вимог, які мають забезпечити їхню 
платоспроможність (рис. 1) [7]. 

Отже, під час оцінки платоспроможності стра-
хової компанії розглядаються склад і структура 
капіталу страхової компанії, виділяючи як осно-
вну частину фінансові ресурси. Фінансові ресурси 
страхової компанії – залучений капітал, який дея-
кий час являє собою сукупність тимчасово вільних 
засобів страховика.

У світовій практиці запас платоспроможності 
страховика, як правило, визначається окремо для 
ризикових видів страхування і для страхування 
життя. Для ризикових видів страхування рівень 
платоспроможності зазвичай оцінюється через 
зіставлення фактичної та розрахункової, тобто 
нормативної, платоспроможності. 

Фактичний запас платоспроможності, або, ін- 
шими словами, нетто-активи, визначається як 
різниця між обсягом матеріальних активів за 
винятком суми нематеріальних активів і сумою 
зобов’язань страховика, у тому числі страхових, 
що повинна бути позитивною. У такому разі влас-
них коштів страховика, які вільні від зобов’язань, 

Рис. 1. Основні умови забезпечення платоспроможності страховика 

Умови забезпечення платоспроможності страховика 
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буде достатньо для виконання всіх страхових 
зобов’язань, тобто страховик уважатиметься пла-
тоспроможним. 

Розрахунковий, тобто нормативний, запас 
платоспроможності може визначатися за обся-
гом отриманих за звітний період страхових пре-
мій, тобто за обсягом прийнятих страхових 
зобов’язань, або за обсягом зроблених за звітний 
період страхових виплат, тобто за обсягом вико-
наних страхових зобов’язань. Очевидно, що для 
максимальної надійності з двох зазначених показ-
ників повинен бути вибраний той, що протягом 
того самого звітного періоду є більшим. 

В Україні прийнято такі вимоги для забезпе-
чення платоспроможності:

– наявність оплаченого статутного капіталу 
страховика в обсязі, який установлений вимогами 
законодавства; 

– наявність у страхової компанії гарантійного 
фонду, який є вільним від прийнятих ним страхо-
вих зобов’язань; 

– створення страхових резервів, які можуть 
бути достатніми для майбутніх виплат страхових 
відшкодувань; 

– перевищення фактичного запасу платоспро-
можності страхової компанії над її розрахунковим 
нормативним запасом платоспроможності.

Якщо ж брати до уваги європейський підхід [8], 
то варто звернути увагу на те, що у ЄС у зв’язку 
зі специфікою проведення кожного виду страху-
вання та різним розподілом ризику запас плато-
спроможності визначається окремо за ризиковими 
видами страхування і за страхуванням життя. 
У ризикових видах страхування, як і зі страху-
вання життя, оцінка платоспроможності полягає 
у зіставленні фактичної платоспроможності з роз-
рахунковою нормативною. Директивами ЄС [9; 
10] передбачено визначати фактичний запас пла-
тоспроможності як різницю між активами (окрім 
нематеріальних) і зобов’язаннями. У разі якщо 
фактичний запас платоспроможності перевищує 
розрахунковий нормативний, страхова компанія 
вважається платоспроможною. Розрахунковий 
нормативний запас платоспроможності має дорів-
нювати найбільшій із двох сум, одна з яких обчис-
люється на підставі страхових премій, а друга – на 
підставі страхових виплат. 

Аналізуючи основні системи забезпечення 
платоспроможності: на основі оцінки ризику 
Сполучених Штатів (США), структури другої дирек-
тиви платоспроможності Європейського Союзу 
(ЄС) та Швейцарського тесту платоспроможності 
(ШТП) [8], уважаємо, що для України найбільш 
оптимальним і менш проблематичним варіантом 
є впровадження Solvency II. За його умов страху-
вальники та застраховані отримають гарантії того, 
що страховики вдосконалюватимуть свою прак-
тику ризик-менеджменту і матимуть необхідний 

рівень капіталу, що, своєю чергою, сприятиме під-
вищенню довіри страхувальників до страхових 
компаній через мінімізацію ймовірності їх банкрут-
ства. А також результатом упровадження європей-
ських методологій може бути підвищення ефек-
тивності управління платоспроможністю страхової 
компанії, що, своєю чергою, дасть змогу повно-
цінно виконувати властиві їй функції та підтриму-
вати платоспроможність на належному рівні

Важливим кроком для підвищення рівня управ-
ління платоспроможністю страхових компаній є 
державне регулювання, що дасть змогу знизити 
ризик неплатоспроможності страхових компаній.

Висновки з проведеного дослідження. 
У результаті проведеного аналізу визначено, що 
вітчизняна система показників платоспромож-
ності базується на європейській моделі – Першій 
директиві платоспроможності, що відображається 
в нормах Закону України «Про страхування». Утім, 
вимоги до платоспроможності вітчизняних страхо-
виків істотно нижчі від європейських норм та нор-
мативів, що пояснюється розвитком економіки й 
поступовим розвитком страхової справи. Згідно 
з вітчизняним законодавством, методика визна-
чення платоспроможності компаній із ризикового 
страхування полягає у визначенні та порівнянні 
двох показників – фактичного запасу і норматив-
ного показника платоспроможності. Для забезпе-
чення відповідного рівня платоспроможності за 
вимогами законодавства фактичний запас плато-
спроможності повинен перевищувати норматив-
ний його запас на будь-яку дату як для ризикового 
виду страхування, так і для страхових компаній зі 
страхування життя.

Обґрунтовано потребу в запровадженні дер-
жавного нагляду за страховою діяльністю, який 
забезпечує контроль над платоспроможністю 
страховиків, достовірністю їх звітності та дотри-
манням ними страхового законодавства. Також 
визначено, що в усіх законодавствах, включаючи 
українське, для судочинства використовуються 
ідентичні показники, що базуються на критерії 
неспроможності виконувати поточні зобов’язання. 
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